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Oswiadczenie Kierownictwa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe spotki Kulczyk Oil Ventures Inc. i powiazana informacja finansowa
zostaly sporzadzone przez Kierownictwo, kidre jest odpowiedzialne za ich przygotowanie. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci w Kanadzie.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i powigzana informacja finansowa zawiera wartosei, ktérych ustalenie
wymaga przyjecia przez Kierownictwo okreslonych zalozen oraz dokonania uzasadnionych szacunkéw z
zachowaniem odpowiedniego poziomu istotnosci. Spotka wdrozyla i utrzymuje system kontroli wewnetrznej oraz
odpowiednie zasady i procedury w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony aklywdw oraz upewnienia sig, Ze
systemy finansowe i ksiggi rachunkowe sa odpowiednio zaprojektowane, utrzymywane i umozliwiaja sporzadzanie
odpowiedniej, biezacej i wiarygodnej informac)i finansowej dla Kierownictwa.

KPMG LLP, niezalezny biegly rewident wybrany przez akcjonariuszy, przeprowadzil niezaleizna kontrolg
dokumentacji korporacyjnej i ksiag rachunkowych w celu wydania opinii bieglego rewidenta o niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Dyrektorow utworzyla Komitet Audytowy, ktory przeglada wspdlnie z Kierownictwem i niezaleznym bieghym
rewidentem wszystkie istotne kwestie dotyczace sprawozdawczosci finansowej, Skonsolidowane Sprawozdania
Finansowe oraz inne kwestie istotne dla stron. Komitet Audytowy spotyka sie kwartalnie w celu przegladu
i zatwierdzenia $rédrocznych sprawozdan finansowych przed ich opublikowaniem atakze corocznie w celu
przegladu i zatwierdzenia rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Spdlki oraz rocznego
Sprawozdania Kierownictwa z Dzialalnosci (ang. Aanagement's Discussion and Analysis) oraz przedstawia
rekomendacje do ich zatwierdzenia dla Rady Dyrektoréw. Niezalezny biegly rewident ma nieograniczony dostep do
Spotki, Komitetu Audytowego oraz Rady Dyrektorow.

[podpis] [podpis]
Timothy M. Elliotl Paul H. Rose, CA
Dyrektor Generalny Dyrektor Finansowy

25 kwietnia 2010 r,
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RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA DLA AKCJONARIUSZY

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanych bilanséw spolki Kulezyk Oil Ventures Inc.
sporzadzonych na dziein 31 grudnia 2009 r. oraz 2008 r., oraz skonsolidowanych rachunkéw
zyskow 1 strat, skonsolidowanych sprawozdan z poniesionych strat, innych calkowitych strat
i zakumulowanych innych catkowitych strat oraz rachunkow przeptywow pienigznych za lata
zakonczone w tych dniach. Za sporzadzenie zataczonego sprawozdania finansowego odpowiada
kierownictwo Spdlki. Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie
opinii o tym sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowienn Ogdlnie
Przyjetych Kanadyjskich Standardéw Rewizji Finansowej. Standardy te nakladaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci. Badanie polega na
wyrywkowym sprawdzeniu dowodow ksiegowych stanowiacych podstawg kwot i informacji
wykazanych w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje réwniez dokonanie oceny
stosowanych zasad rachunkowosci oraz istotnych szacunkow dokonanych przez kierowniciwo,
a takze ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz
2008 r., a takze wyniki jej dzialalnosci i przeptywy pienigzne za lata zakonczone w tych dniach,
zgodnie z Ogolnie Przyjetymi Kanadyjskimi Zasadami Rachunkowosci.

Podpisano: KPMG LLP

Biegli rewidenci
Calgary, Kanada
25 kwietnia 2010 1.

KPMG LLP jes! kanadyske spola komandylowa bedaca czionkiem soci KPMG

"z apbiek ezlonk ksch stowa/Zyazonyeh 2 KPMG intamatmonal Coopemive
{KPMG ). p prewa J,
KPMG Canada dwmdczy uslug na rzecz KPMG LLP
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

Skonsolidowane bilanse
(kwoty w USD)

Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne (Nota 5)
Naleznodci
Przedplaty i kaucje

Kaucja z tytulu przejecia (Nota 6)

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania (Nota 7)

Inwestycje (Nota 8)

Inwestycje w jednostce stowarzyszongj (Nota 9)
Pozostale aktywa (Nota 10}

Rzeczowe aktywa trwale (Nota 11)

Pasywa
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe
Obligacje zamienne (Nota 14)
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Rezerwa na obowiazek likwidacji aktywéw (Nota 13)
Obligacje zamienne (Nota 14)

Rezerwa z tytutu odroczonego pedatku

dochodowego (Nota 21)

Kapital wiasny
Kapital zaktadowy (Nota 16)
Obligacje zamienne - element kapitalowy (Nota 13)
Kapital z nadwyzki z tytutu wkladéw (Nota 17)
Straty
Zakumulowane inne catkowite straty

Przyszla dziatalnoéc (Nota 2)
Podjete zobowigzania (Nota 18)
Zdarzenia po dniu bilansowym (Noty 14 i 24)
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2009 2008
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659 899 289 696
o 367 280 165 526
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578 649 610 764
100 000 -
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KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skonsolidowane sprawozdania z poniesionych strat. innych calkowitych dochodéw (strat)
oraz zakumulowanych innych calkewitych dochoddw (strat)

{kwoty w USD}
Rok zakonczony 31 grudnia
2009 2008
Straty
Stan na poczatek roku $ (14279914) § (7 831 528)
Strata netto (14 269 444) (6 448 386)
Stan na koniec roku $ (28549358) § (14279914)
Zakumulowane inne calkowite straty
Stan na poczatek roku 3 (2128526) % (2 662 094)
Niezrealizowana strata z inwestycji {(Nota 8§) (300 307) (2 189 949)
Wykazanie niezrealizowanej straty z inwestycji w rachunku zyskow i strat
(Nota 8) 300 307 7 968 130
Niezrealizowana (strata) zysk z przeliczenia sprawozdan finansowych na
walule prezentacji - (5244 613)
Stan na koniec roku 3 (2128 526) 5 (2 128 526)
Straty i zakumulowane inne catkowite dochody (straty) razem b (30677884) § (16408 440)
Inne calkowite straty
Strata netto $ (14269444) 3% (6 448 386)
Niezrealizowana strala z inwestycji (Nota 8) (300 307) (2 189 949)
Wykazanie niezrealizowanej straly z inwestycji w rachunku zyskdw i strat
(Nota 8) 300 307 7968 130
Inne catkowite straty § (14 269 444) b (670 205)
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KULCZYK OIL VENTURES INC.

Skonsolidowane rachunki zyskdw i strat

(kwoty w USD)
Rok zakonczony 31 grudnia
2009 2008

Odsetki i pozostale przychody b 37935 b $273 075
Koszty

Koszty ogdlnego zarzadu 4 463 732 2672461

Koszt nabycia jednostki, Triton (Nota 12) 2526 650 -

Koszt nabycia jednostki, KUB-Gas (Nota 6) 1490 235 -

Odsetki z tytulu obligacji zamiennych 1305 089 -

Platmosci w formie akcji wiasnych (Nota 16 €} 3552383 181677

Niezrealizowana strata z inwestycji (Nota 8) 300 307 7968 130

Zysk z tytuhu réznic kursowych (354 691) (3 654 016)

Odpisy umorzeniowe, amortyzacja i przyrost zasobéw 117 666 54 690

Utrata wartosci obszaréw ztozowych ropy naftowej i gazu ziemnego (Nota 3) 906 008 -

14 307 379 6922 942

Strata przed opodatkowaniem i wynikiem z dzialalnogci zaniechanej (14 269 444) (6 649 867)
Zysk z zaniechanej dziatalnoéci w zakresie ropy naftowej

i gazu ziemnego w Kanadzie (Nota 22) - 201 481
Strata netto § (14269 444) 8 {6 448 386)
Strata netio na jedna akcj¢ przed i po uwzglednieniu wyniku

z dzialalnodei zaniechanej

- podstawowa i rozwodniona $ (0.10) $ (0,07)
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KULCZYK OIL VENTURES INC.
Skonsolidowane rachunki preeplyw éw pienigznych
(kwoty w USD)

Rok zakoiiczony 31 grudnia

Strata netto z dzialalnoéci kontynuowanej 3

Pozycje niepieni¢zne:
Odpisy umorzeniowe, amortyzacja i przyrost zasobdw
Platnosci w formie akeji wlasnych
Utrata wartoéci obszaréw ziozowych ropy naftowej i gazu ziemnego
Przyrost elementu dluznego obligacji zamiennych (Nota 14)
Niezrealizowana strata z inwestycji
Niezrealizowane zyski z tytulu réznic kursowych
Koszt nabycia jednostki (Noty 61 12)

Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego

Zysk z dzialalnosci zaniechanej (Nota 22)
Pozycje niepieni¢zne:
Zysk ze zbycia aktywow
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitalu obrotowego

Finansowanie
Zaliczki na obligacje zamienne (Nota 14}
Koszty pierwszej oferty publicznej
Przychody z tytulu emisji kapitahi akcyjnego po odliczeniu kosztéw emisji
Odkupienie akcji w zwigzku z wykonaniem opcji sprzedazy (Nota 16 b)
Cze$é alokowana do Loon Energy Corporation (Nota 16 b)

Inwestycje
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Wydatki na rzeczowe aktywa trwale
Kaucja w zwiazku z transakcija przejecia
Wplywy ze zbycia aktywdéw
Srodki pieniezne nabyte w drodze przejecia jednostek (Nota 12)
Koszt nabycia jednostki - Triton (Nota 12}
Koszt nabycia jednostki - KUB-Gas (Nota 6)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego zwiazana z nakiadami na rzeczowe
aktywa trwate

Wplyw zmian kurséw walutowych na srodki pieniezne

Zmiana stanu $rodkoéw pienigznych

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na poczatek roku

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec roku 3

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptyw6w pienigznych
Zaplacone odsetki
Otrzymane odsetki
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2009 2008
(14269 444)  $ (6 649 867)
117 666 54 690
3552 383 181 677
906 008 -
972 310 -
300 307 7968 130
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4016 885 -
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- 201 481
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- (34 277)
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8 000 000 -
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- (3 696 297)
- (2 898 612)
6 300 097 2961 514
741 759 -
(7574 027) (1 286 788)
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- 201 481
2 287 254 ;
(2 526 650) ;

(1 490 235)

759 270 (1 000 000)
(9 152 629) (2 085 307)
- (681 046)
(8 537 415) (2794 812)
9322 225 12 117 038
784810 $ 9322225
$ -
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Kulcezyk Oil Ventures Inc.
(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakoiiczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe spdlki Kulczyk Oil Ventures Inc. (“Kulezyk Oil” lub "Spotka™)
zostalo sporzadzone na podstawie Planu Przekszialcenia (*Przeksztalcenie”) przypotowanego przez Loon Energy Inc.
(*Loon”) i zatwierdzonego przez akcjonariuszy w dniu 9 grudnia 2008 r. W wyniku Przekszialcenia nastapil podzial
aktywow netio i dzialalnosci spélki Loon pomiedzy Kulczyk OQil i Loon Energy Corporation. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spotki zostalo zaprezentowane w dolarach amerykanskich (USD) i sporzadzone zgodnie z
ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci w Kanadzie.

W zwiazku z Przeksztalceniem, kidre zostato wprowadzone w zycie i zaczglo obowigzywac z dniem 10 grudnia 2008 r.,
dotychczasowi akcjonariusze sp6tki Loon zachowali proporcjonalne stany posiadania akcji zwyktych Spolki oraz
otrzymali po jednej akcji Loon Energy Corporation za kazda posiadang akcje zwykla Spotki. Aktywa netto zwiazane z
obszarami zlozowymi w Brunei, Syrii i Slowenii, a takZe inwestycja w akcje Jura Energy Corporation pozostaly w
posiadaniu Kulezyk Oil. Kulczyk Qil jest podmiotem kontynuujacym dzialalnosé, w zwiazku z czym w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostal uwzglegdniony kapital =zakladowy spotki Loon. Wraz z
wprowadzaniem w zycie Przeksztalcenia spdtka Loon zmienita nazwe na .. Kulczyk Oil Ventures Inc.”.

Przyszla dzialalnos¢

Koszty prowadzonych przez Spotke dziatan poszukiwawczych i koszty ogdlne byly dotychczas finansowane ze Srodkdw
uzyskanych z emisji akcji oraz poprzez zawieranie umow warunkowej cesji udzialu w prawie uzytkowania gorniczego
(ang. farm-out agreements), na podstawie ktorych osoby trzecie finansuja catos¢ lub cze$¢ wydatkéw Spotki w zamian za
nabycie czesci udziatu w udziale whascicielskim Spétki. Przewiduje sig, ze §rodki pienigzne dostgpne na dzien 31 grudnia
2009 r. nie wystarczg do zaspokojenia istniejacych zobowiazan kapitalowych w okresie kolejnych dwunastu miesigcy, w
Zwiazku z czym niezbedne bedzie pozyskanie dodatkowego kapitatu lub dalszego zaangazowania parinerdéw w ramach
wspomnianych uméw, w celu ukoficzenia pelnych programéw poszukiwania i zagospodarowania nowych ztoz, jak to
wynika z obowiazujacych obecnie uméw zawartych przez Spolke.

Spélka zawarla ze swoim glownym akcjonariuszem umowe programu emisji obligacji zamiennych, w ramach kidrego
udostepnione zostang srodki do kwoty 20 mln USD (wg stanu na 31 grudnia 2009 r. warto$¢ srodkdow wykorzystanych w
ramach programu wynosi 8 min USD). Spétka planuje pozyskaé kapitat w drodze pierwszej oferty publicznej nowo
emitowanych akecji zwyktych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zamknigcie oferty jest obecnie
przewidywane na pierwszg polowe 2010 r. Przewiduje si¢ umorzenie wszelkich kwot pozostatych do splaty z tytulu
programu poprzez ich zamiang na akcje w terminie pierwszej oferty publicznej. Nie ma pewnosci, ze planowana pierwsza
oferta publiczna dojdzie do skutku w przewidywanym terminie. Jezeli kapital nie zostanie pozyskany w drodze oferty w
spodziewanym terminie lub jezeli w momencie wystapienia polrzeby pokrycia kosztow zwiazanych z obszarami
zlozowymi ropy naftowej i gazu nie beda dostgpne érodki zapewniane przez partneréw w ramach wspomnianych powyzej
umow, moze zaistnieé koniecznoéé zawieszenia dziatalnosci Spotki lub dokonania jej ponownej analizy.

Dzialalno$¢ mi¢dzynarodowa

Zobowiazania Spolki dotyczace posiadanych obszaréw ztozowych ropy naftowej i gazu ziemnego zaprezentowane zostaty
w Nocie 18. Ponizej znajduje sie zestawienie ogdlnych informacji na temat stanu posiadania Spaétki:

Brunei — Blok L

W dniu 28 sierpnia 2006 r. Loon Brunei Limited (“Loon Brunei”), spélka w 100% zalezna posrednio od Kulczyk Oil,

oraz QAF Brunei Sdn. Bhd. (“QAF”) (zwane dalej lacznie, razem z cesjonariuszami, “Wykonaweg”) podpisaly umowe o

podziale wplywdéw z wydobycia {(“Umowa PSA”)} z Brunei Nalional Petroleum Company Sendirian Berhad

(“PetroleumBRUNEI"). Na mocy umowy QAF i Loon Brunei majq prawo prowadzi¢ poszukiwania i wydobywaé rope

naftows i gaz z Bloku L. Blok L obejmuje obszar okofo 2 220 km® (550 000 akréw), na kto;y_;% si¢ tereny ladowe
[.s]

oraz tereny plytkich wéd morskich w polnocnej Brunei. oA

o
2
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Kulczyk Oil Ventures Inc.
(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Dzialalnoéé migdzynarodowa (c.d.)

W dniu 23 kwietnia 2007 r. Loon Brunei podpisata Umowe Opcji z Nations Petroleum (SE Asia) Limited (“Nations™) na
podstawie kidrej Nations otrzymala opcje nabycia 50 % udzialu w Umowie PSA w zamian za pokrycie poniesionych
wczesniej przez Loon Brunei kosztow na kwotg okoto 1,4 mln USD oraz zobowigzanie do sfinansowania 100% prac,
ktére powinny zosta¢ wykonane w Etapie |1 na podstawie Umowy PSA, do maksymalnej kwoty 21,7 min USD. W dniu
28 stycznia 2008 r. Nations poinformowata o wykonaniu opcji i na mocy umowy cesji zawartej 23 maja 2008 r. uzyskata
50 % udzial w Bloku L. W zwigzku z zatwierdzeniem cesji Wykonawca zobowiazal sie do poniesienia dodatkowych
kosztow prac w wysokosci 4,5 mln USD, oprécz kosziow Etapu | okreslonych w Umowie PSA.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Wykonawca ponidst naktady w przyblizonej wysokodci 33,9 min USD na wypetnienie
podjetych zobowigzah, zasé na podstawie Umowy opcji Nations sfinansowala w 100% pierwsza czgéc koszidow
poniesionych w ramach Etapu 1 w wysokosci 21,7 min USD. Spélka sfinansowata 50 % wszystkich nakladéw pomigdzy
21,7 mln USD a 25 mln USD oraz 40 % wszystkich pozZniejszych nakladéw i do dnia 31 grudnia 2009 r. poniosa facznie
naklady w wysokosci 5,44 mln USD.

W 2009 roku spotka AED Qil Limited ("AED") nabyla Nations, ktéry posiada 50 % udziat w Umowie PSA Bloku L w
Brunei. AED oglosita w 2010 roku, iz otrzymala od PetroleumBRUNEI pisemna zgode na przeniesienie 50% wlasnosei w
Bloku L z Nations na AED.

Brunei — Blok M

W wyniku przejgcia spdtki Triton Hydrocarbons Pty Lid. (“Triton™), Spétka w dniu 15 wrzesnia 2009 r. nabyla 36 %
udzial w umowie o podziale wplywow z wydobycia z Bloku M w Brunei. Blok M obejmuje obszar ladowy w Brunei o
powierzchni okolo 3 011 km® (744 000 akréw), lezacy na poludnie od obszaru udzialu Spétki w Bloku L, w jego
bezposrednim sgsiedztwie,

Po przejeciu Triton Spotka wystapila z wnioskiem do PetroleumBRUNEI o zgode na przeniesienie 36 % udziatu w Bloku
M z Triton na Spotke. Zgoda taka zostala Spélece wydana na pismie przez PetroleumBrunei dnia 20 stycznia 2010 r.
Udzielenie zgody zostalo obwarowane koniecznoscia spelnienia réznorodnych wymogdw proceduralnych.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. Wykonawca ponids! naklady na wykonanie swoich zobowiazan w wysokosci okolo
24,6 mln USD. Catkowita wysokos¢ nakiadéw poniesionych przez Spotke od czasu nabycia Bloku M wyniosta
1,16 min USD.

Syria

Loon Latakia Limited, spotka w 100 9% zalezna od Kulczyk Oil, posiada 100-procentowy udzial w umowie na
poszukiwanie i zagospodarowanie nowych zi6z ropy naftowej oraz produkcje ropy naftowej (“Umeowa PSC”), kidra
zostala zawarta pomiedzy rzadem Syryjskiej Republiki Arabskiej, Syrian Petroleum Company ("SPC”) oraz Spotky i
weszla w Zzycie 29 listopada 2007 r. Na podstawie Umowy PSC Spoétka ma prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych
oraz produkgji ropy naftowej i gazu ze z6z Bloku 9, ktory stanowi obszar o powierzchni 10 032 km®, polozony w
polnocno-zachodniej Syrii. Jako cz¢s¢ wynagrodzenia za przejeta spotke Triton (zob. Nota 12) Spolka zobowiazata sig
przeniesé na Triton Petroleum udzial (ang. beneficial interest) w wysokosci 20 % w Bloku 9, pod warunkiem Zze rzad
syryjski wyda zgode na te transakcje. Poniewaz Spotka bgdzie posiadac 50 % udzial w Triton Petroleum, jej udzial w
Bloku 9 zmniejszyl sig¢ efektywnie o 10%.

Zgodnie z warunkami Umowy PSC Spétka w ramach czieroletniego okresu prac poszukiwawczych, stanowiacego etap
pierwszy, jest Zobowigzana do ponownego przetworzenia wszystkich istniejacych danych sejsmicznych dotyczacych
Bloku 9, wykonania linii sejsmicznych 2D o dlugosci 600 km oraz wykonania dwoch odwiertow poszukiwawczych.
Spotka otrzymala od SPC zgode na zastapienie zobowiazania do wykonarua linii sejsmicznych 2D zobowiazaniem do
wykonama zdjeé sejsmlcznych iD obeijJacych pownerzchmg 350 km ktore zostang wykonane w pierwsze) po]ow1e
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Dzialalno$¢ migdzynarodowa (c.d.)

wysokosci 7.5 min USD, kidra to kwota odpowiada minimalnemu poziomowi nakladéw zwigzanych z pracami
poszukiwaweczymi okre$lonemu w Umowie PSC dla pierwszego etapu. Do dnia 31 grudnia 2009 r. wysokosé
zaksiegowanej gwarancji ulegla obnizeniu do 6,76 min USD w zwigzku z poniesieniem nakladéw kwalifikowanych w
ramach wykonywania okredlonych zadan uzgodnionych w umowie. Do dnia 31 grudnia 2009 r. naklady poniesione przez
Spolke w wyniku realizacji prac na Bloku 9 w Syrii wyniosty okolo 3,2 mIn USD

Inne udzialy

Spotka posiada udziaty w projekeie prowadzonym w Stowenii. Ponadto Spdlka dokonala kapitalizacji kosztow udzialow
w obszarach, w ktorych Spdika nie prowadzi juz aktywnych prac, koncentrujac si¢ na Brunei, Syrii i na ewentualnym
przejeciu KUB. Spdtka dokonala takze kapitalizacji kosztow obszardw, na kidrych w ciggu ostatnich trzech lat
zanotowano stabg aktywnoéé, oraz obszardw, ktorymi Spotka nie jest juz czynnie zainteresowana. Wszystkie
skapitalizowane koszty zwiazane z tymi krajami zostaly spisane w calosci.

Istotne zasady rachunkowosci

(a) Sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z wytycznymi dotyczacymi metody ciaglosci prowadzonej
dzialalno$ci (ang. continuity of interest)

Dane finansowe ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaly zaczerpnigte z ksiag rachunkowych i ewidencji
spolki Loon za okres do 10 grudnia 2008 r., czyli do dnia wejscia w zycie Przeksztalcenia. Niektore pozycje sprawozdania
finansowego byly wykazywane przez Loon na poziomie catej spotki, bez podziatu na poszezegdlne obszary zloZzowe, tak
wigc sporzadzenie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki Loon wymagato alokacji kwot
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym Loon. Dokonano alokacji nastgpujacych kwot:

= Kapital zakladowy oraz powiazane z nim koszty emisji akcji zostaly alokowane na podstawie zapotrzebowania
Loon Energy Corporation i Spotki na srodki finansowe wynikajacego z ponoszonych naktadow.

= Koszty ogdlnego zarzadu, koszty platnoici w formie akcji wiasnych, niezrealizowane straty/(zyski) z tytulu
réznic kursowych oraz zrealizowane straty/{zyski) z tytulu réznic kursowych zostaty alokowane na podstawie
wskaznika udzialu nakladéw na rzeczowe aktywa trwale ponoszonych przez dang jednostke do calkowitych
naktaddéw na rzeczowe aktywa trwale Loon.

= Kwoly odroczonego podatku dochodowego oszacowano przy zalozeniu, Ze kazda jednostka funkcjonuje jako
odrebna osoba prawna.

(b) Waluta prezentacji oraz przeliczanie walut obeych

Ze skutkiem od 10 grudnia 2008 r. Spdélka dokonala zmiany waluty prezentacji sprawozdan finansowych z dolaréw
kanadyjskich (CAD) na dolary amerykanskie (USD), poniewaz przewiduje, Zze wigkszo$é jej przyszlych strumieni
przychod6w i Zrodel nowego kapitatu bgdzie denominowana w USD. Dane pordwnawcze dotyczace poprzednich okresow
zostaly odpowiednio przeksztalcone.

Ze skutkiem od 10 grudnia 2008 r. Spotka przeklasyfikowala wszysikie jednostki grupy kapitatowej z zintegrowanych
jednostek zagranicznych na samodzielne jednostki zagraniczne. W zwiazku z tym obecnie waluta funkcjonalng
wszystkich jednostek jest USD. Zmiana ta byla uwarunkowana szeregiem czynnikow:

1. Akcje jednostki dominujacej, Kulezyk Qil, zostaty wycofane z obrotu na Toronto Venture Exchange, a Spotka
zamierza w 2010 roku wprowadzi¢ akcje do obrotu na Warszawskiej Gieldzie Papierdw Wartosciowych. Z tego
powodu przewiduje sig, ze pozyskiwane finansowanie nie bgdzie denominowane w CAD.

2. Dokonano przeklasyfikowania operacyjnych spolek zaleznych z uwagi na zmiang waluty przysziych Zrodel
kapitahi przeznaczonego na pokrycie planowanych nakiadéw inwestycyjnych kazdej z tych jednostek.

3. Przewiduje si¢, ze przyszle strumienie przychodéw i koszéw operacvinych spotek zaleznych beda
denominowane w USD. \
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Istotne zasady rachunkowosci (c.d.)

Z dniem 10 grudnia 2008 r. Spolka prospektywnie przyjeta metode kursu biezacego do przeliczania kwot w walutach
obeych. Zgodnie z tg metoda przychody i koszty przeliczane sa wedlug srednich kursow wymiany w danym okresie,
aktywa i zobowiazania sa przeliczane wedlug kurséw wymiany obowiazujacych na dany dzien bilansowy, a kapital
akcjonariuszy jest przeliczany wedlug historycznych kurséw wymiany obowiazujacych na dzien danej transakcji.
Wynikajace z przeliczen réZnice kursowe sa ujmowane jako wyodrgbniony skladnik innych calkowitych dochodow
(strat).

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2008 r. Spotka ujela w zakumulowanych innych catkowitych dochodach (stratach)
kwotg 5.2 mln USD, co wynika z prospekiywnego przyjgcia metody kursu biezgcego do przeliczania wyrazonych w
walutach obcych sald przeklasyfikowanych samodzielnych jednostek zagranicznych, przyjecia dolara amerykariskiego
jako waluty funkcjonalnej przez jednostke dominujaca oraz zmiany waluty prezentacji z CAD na USD.

(c) Polaczenia jednostek gospodarczych, skonsolidowane sprawozdania [inansowe i udzialy mniejszosci

W 2009 r. Spolka przyjela nowe standardy rachunkowosci w zakresie polgczen jednostek gospodarczych, zasad
konsolidacji i udziatéw mniejszosci. Zgodnie z nowymi standardami wszystkie aktywa i zobowiazania przejmowanej
jednostki sa ujmowane w warto$ci godziwej, w tym zobowiazania dotyczace warunkowej zaplaty oraz zobowiazania
warunkowe. Przyjete standardy stanowig rowniez, ze wydatki zwigzane z przejgciem odnoszone s3 w koszty w momencie
poniesienia, natomiast wydatki restrukturyzacyjne odnoszone sa w koszty w okresach po dacie przejecia. Nowe standardy
zostaly przyjete z wyprzedzeniem i znajduja zastosowanie do polaczen jednosiek gospodarczych dokonanych po 1
stycznia 2009 1.

Koszt nabycia jednostki jest ustalany jako warto$¢ godziwa przekazanych akiywow, wyemitowanych instrumentdw
kapitalowych oraz zaciggnigtych lub przejgtych zobowigzan w dniu wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa oraz
zobowigzania i zobowiazania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych sa poczatkowo
wyceniane w wartosci godziwej na dzien przejgcia, niezaleinie od wielkosci ewentualnych udzialéw mniejszosci.
Ewentualna nadwyzka kosziu nabycia nad wartoscia godziwg udziatlu Spotki w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych jest wykazywana jako wartosé firmy,
Jezeli koszt nabycia jednostki jest nizszy niz wartos¢ godziwa aktywow netto przejete] jednostki zaleimej. réznica jest
niezwlocznie wykazywana w rachunku zyskéw i strat.

Przyjecie nowych standardéw w zakresie polaczen jednostek gospodarczych mialo wplyw na sposdb ujecia w ksiggach
rachunkowych transakeji przejecia spélki Triton {(Nota 12). Przyjecie nowych standardéw w zakresie polaczen jednostek
gospodarczych, zasad konsolidacji i udzialéw mniejszoéci nie wywarlo znaczacego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe,

(d) Obligacje zamienne

Element dluzny obligacji zamiennych jest poczatkowo ujmowany wedlug wartosci godziwej podobnego zobowigzania, z
ktdrym nie jest zwiazana opcja zamiany na udzialy w kapitale. Warto$¢ elementu kapitalowego, o ile taki istnieje, jest
poczglkowo wykazywana jake réznica pomi¢dzy wartoscig godziwa zloZonego instrumentu finansowego jako catodci a
wartosciq godziwa elementu dluznego. Wszelkie koszty bezposrednio zwiazane z transakcjy sa przypisywane do
elementu diuznego i kapitalowego proporgjonalnie do poczatkowej wartosci bilansowej tych elementow.

Po poczatkowym ujeciu element diuzny obligacji zamiennych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, natomiast wycena elementu kapitalowego zlozonego instrumentu
finansowego nie jest aktualizowana.

Odsetki, dywidendy, straty i zyski zwigzane z takim zobowigzaniem finansowym sa wykazywane w rachunku zyskow i
strat. Wyptaty dla akcjonariuszy odnoszone sq na kapital wlasny po uwzglednieniu efektu podatkowego.
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Istotne zasady rachunkowosci (c.d.)
(e) Imwestycje rozliczane metods praw wlasnoéei

Inwestycje, kiore wiaza sie z uzyskaniem znaczacego wplywu, rozliczane sa metoda praw wlasnoici. Poczatkowo
wartos¢ tych inwestycji jest uyymowana wedlug wartodci godziwej, a w wypadku zidentyfikowania utraty warto$ci zostaje
pomniejszona do szacunkowej wartosci godziwe| poprzez odniesienie odpowiedniej wartosci w cigzar rachunku zyskow i
strat. Spdlka wykazuje swqj proporcjonalny udziat w zyskach lub siratach takich jednostek za dany okres jako pozostale
przychody (koszty). Kwoty otrzymane od takich jednostek z tytulu wyplaty dywidendy pomniejszaja koszty inwestycji.

(f) Podstawa prezentacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie [inansowe obejmuje dane finansowe z ksiag rachunkowych Spoélki oraz jej jednostek
zalenych bedacych w 100% wtlasnoscia Spoétki, a takze uwzglednia inwestycje kapitalowe w niektdrych jednostkach
zaleznych nabytych wraz z przejgciem spotki Triton (Nota 12). Wszystikie iransakcje wewnatrzgrupowe zostaly
wyeliminowane. KOV posiada jedng spélk¢ bezposrednio zalezng w 100%, Kulezyk Oil Ventures Limited (“KOV
Cyprus™) oraz cztery spdlki posrednio zalezne w 100%: Loon Brunei Limited (“Loon Brunei”), ktdra jest wlascicielem
udziatu Spotki w Bloku L w Brunei; Loon Latakia Limited (“Loon Latakia™), ktora jest wlascicielern udziatu Spotki w
Bloku 9 w Syrii; Loon Ukraine Holding Limited (“Loon Ukraine™), ktora ma by¢ whajcicielem udzialéw Spdlki w spdlce
ukrainskiej (Nota 6); oraz Kulczyk Oil Ventures Australia (“KOVA™). KOVA jest wiascicielem spdiki Triton Bomeo
Limited (“Triton Borneo™), posiadajacej udzialy Spotki w Bloku M w Brunei, 30 % udzial w Triton Petroleum Pty
Limited (“Triton Petroleum™) oraz 35% akcji w Mauritania International Petroleum Inc. (“MIPI™).

{g) Rzeczowe aktywa trwale

Do ujmowania dziatalnosci w zakresie zasobdw Spolka stosuje metodg kosztéw petnych. W zwigzku z tym wszystkie
Koszty dotyczgce prac poszukiwawezych i zagospodarowania z462 ropy naftowej i gazu ziemnego sa gromadzone na
centrach kosztow, przy czym do kazdego kraju przypisane jest jedno centrum kosztowe. Koszty podlegajace kapitalizacji
obejmuja: koszty gruntdw, nabycia praw do dzierzawy oraz koncesji, koszly geologiczne i geofizyczne, koszty utrzymania
niezagospodarowanych i nieeksploatowanych obszaréw zlozowych, koszty wiercei i dowiercenn dotyczace
eksploatowanych i nieeksploalowanych obszardw zlozowych wraz z powiazanymi kosztami wydobycia, produkeji,
magazynowania i kosztami urzadzeh technicznych. Pewna czesé koszidw statych bezposrednio zwigzana z nabyciem,
pracami poszukiwawczymi i zagospodarowaniem zldz réwniez jest kapitalizowana. Wplywy z tytulu zbycia czedcei
udzialdw w obszarach zloZzowymi pomniejszaja zwykle koszty danego centrum kosztow bez wykazywania zysku lub
straty, chyba ze taki sposéb ujmowania spowoduje zmiang stopy umorzenia posiadanych zasobdw o co najmniej 20%.

Przynajmniej raz w roku Spétka przeprowadza test na mozliwo$¢é odzyskania poniesionych naktadow dla kazdego
centrum kosztowego w celu ustalenia, czy wystepuje utrata wartosci, oraz — tam gdzie to konieczne — utworzenia odpisu z
tytulu utraty wartosci w wypadku, gdy warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych przewyisza wartosé
niezdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienigznych z potwierdzonych zasobéw, ustalona przy wykorzystaniu
przyszlych szacowanych cen surowcéw. Wysokosé ewentualnego odpisu ustala si¢ jako nadwyzke wartosci bilansowej
nad wartoscig godziwa. Wartoéé podziwa ustalana jest na podstawie wartosci potwierdzonych i prawdopodobnych
zasobow wraz z niezagospodarowanymi gruntami, i opiera sie na biezjcej wartofci przewidywanych przysziych
przeplywow pienigznych zdyskontowanych wedlug stopy proceniowej wolnej od ryzyka. Spélka prowadzi takze analizg
wartoéci bilansowej niezagospodarowanych obszardw lub centréw kosztowych, do ktérych nie przydzielono zadnych
potwierdzonych zasobow, o ile wystgpuja przestanki wskazujace na utratg wartosci. Przestanki te obejmuja m.in. wyniki
ponownego przetworzenia danych sejsmicznych oraz pozyskania danych sejsmicznych, wygasnigcie koncesji oraz
podjecie przez kierownictwo decyzji, ze realizacja danego przedsigwzigcia lub eksploatacja danego obszaru przestata byc
oplacalna. W razie koniecznosci przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci, niezagospodarowane obszary s3 spisywane do
szacowanej kwoty mozliwej do odzyskania.
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Istotne zasady rachunkowosci (c.d.)
(h) Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Odpisy umorzeniowe | amortyzacja dotyczace obszaréw zlozowych ropy nafiowej i gazu oraz srodkdw trwatych ustala sig
przy wykorzystaniu metody jednostek produkcji oraz wartoici polwierdzonych zasobow. Naklady dotyczace
niezagospodarowanych obszaréw zlozowych lub koszty przydzielone do centréw kosztowych, w ktorych nie wystgpuje
wydobycie, nie podlegajg odpisom umorzeniowym do czasu, gdy zasoby zwiazane z takimi obszarami zostana
potwierdzone lub gdy zostanie siwierdzona utrata ich wartosci. Wielkosci zasobdw sa przeliczane na jednostki
réwnowazne przy zalozeniu, ze jedna barytka ropy naftowe] jest rOwnowazna szesciu tysiacom stop szesciennych gazu
ziemnego.

Wyposazenie biurowe i komputery wykazywane sg wedlug kosztu nabycia i podlegaja amortyzacji w przewidywanym
okresie uzytkowania poszczegdlnych aktywow przy wykorzystaniu metody degresywnej, wedtug stawek amortyzacyjnych
mieszczaeych si¢ w przedziale 20%-30%.

(i) Srodki pienigine i inne aktywa pienigine

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne obejmuja $rodki pienieine w kasie oraz krétkoterminowe, wysoko plynne
inwestycje, ktorych pierwotny termin zapadalnosci wynosi nie wigcej niz trzy miesiace.

(j) Rezerwa na obowigzek likwidacji aktywow

Spotka wykazuje wartosc godziwa jej przysziych zobowigzan z tytutu obowiazku likwidacji aktywéw jako zobowiazanie
w momencie powstania wynikajacego z prowadzonej dziatalno$ci w zakresie zasobow obowiazku poniesienia w
przysziodci kosztéw likwidacji odwiertéw i rekultywaciji terenu. Wartodé rezerwy na obowiazek likwidacji aktywow jest
poczatkowo ustalana wedltug jej szacowanej wartosci godziwej, rdwnej zdyskontowanej przyszlej wartosci zobowiazania,
a nastepnie wartos¢ la przyrasta w kazdym kolejnym okresic az do czasu uregulowania zobowigzania. Oszacowany
wedlug wartosci godziwej koszl ulworzenia rezerwy na obowiazek likwidacji aktywow jest kapitalizowany i ujmowany w
pozycji obszary zlozowe ropy naftowej i gazu ziemnego oraz maszyny i urzadzenia i podlega rozliczeniu przez szacowany
okres uzytkowania tych aktywdw.

(k) Dzialalno$é¢ prowadzona wspdlne z innymi podmiotami

Czedé dzialalnosci w zakresie poszukiwan, zagospodarowania ziéz i wydobycia ropy nafiowej i gazu ziemnego Spolka
prowadzi wspGlnie z partnerami. W zwiazku z tym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
jedynie proporcjonalny udziat Spétki w takiej dzialalnosci.

(1) Instrumenty finansowe

Wszystkie instrumenty finansowe muszg byé w momencie poczgltkowego rozpoznania wyceniane wedlug wartosci
godziwej, z wylaczeniem niektorych transakcji z podmiotami powiazanymi., Wycena w kolejnych okresach zalezy od
tego, czy dany instrument zostanie zaklasyfikowany do grupy instrumentéw przeznaczonych do obrotu, dostepnych do
sprzedazy, utrzymywanych do terminu wymagalnosci, do pozyczek i naleznosci lub do pozostalych zobowiazan
finansowych.

Aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej, przy czym
zmiany warlosci godziwej odnoszone sg na wynik finansowy. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaZzy sa wyceniane
rowniez wedtug wartosci godziwej, z tym Ze zmiany wartogci godziwe]j ujmowane sg w innych catkowitych dochodach do
czasu usuniecia z bilansu lub wystapienia trwalej utraty wartosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostale zobowigzania finansowe sa wyceniane wedlug zamortyzowanego
koszlu, z zastosowaniem metody efektywnej slopy procentowej.
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Srodki pienigine, obejmujace depozyty krétkoterminowe oraz srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania,
sa klasyfikowane jako aktywa przeznaczone do obrotu i wyceniane wediug wartoéci bilansowej, ktéra — z uwagi na
krotkoterminowy charakter tych instrumentéw — jest zblizona do ich wartosci godziwej. Inwestycja w Jura Energy
Corporation jest klasyfikowana jako aktywa dostgpne do sprzedazy, natomiasi inwestycja w Karl Thomson Holdings Ltd
jako aktywa przeznaczone do obrotu. Naleznodci z tytulu dostaw i ustug sa ujmowane jako pozyczki i naleznosci,
natomiast zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, rozliczenia migdzyokresowe oraz obligacje zamienne - jako pozoslate
zobowiazania finansowe.

{m) Ujimowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wyprodukowanej przez Spéltke ropy naftowej i gazu ziemnego beda ujmowane w momencie
przeniesienia tytuly wlasnosci do produkiu ze Spotki na klienta oraz wystarczajacego uprawdopodobnienia otrzymania
zaplaty.

(n) Platnosci w formie akeji wiasnych

Spolka wyemitowala na rzecz dyrektorow, kierownictwa i pracownikéw opcje uprawniajgce do nabycia akcji zwyktych.
Opcje te sg wykazywane wedlug metody wartosei godziwej, zgodnie z kidéra warto$é opcji na dzien przyznania szacowana
jest przy zastosowaniv modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Tak ustalona warto$¢ godziwa ujmowana jest w okresie
obowiazywania opcji jako koszt w rachunku zyskdéw i strat, oraz odpowiadajace mu zwigkszenie kapitalu z nadwyzki z
tytutu wkladéw. W przypadku zmiany dotychczas przydzielonych opcji oblicza sie wartodé godziwa opeji po zmianach i
zeslawia z wartoscig godziwg opcji sprzed zmiany. Przyrostowe naklady na wyplaty sa nasigpnie rozpoznawane przez
pozostaly okres przystugiwania opcji. Po wykonaniu opcji otrzymane wplywy oraz odpowiednia czeéé kapitalu z
nadwyzki z tytulu wkladéw zwiekszajg kapital zakladowy. W wypadku niezrealizowania opcji kwota kosziéw Swiadezen
pracowniczych zwigzana z nieprzydzielonymi opcjami jest siornowana.

(o) Podatki dochodowe

Wysokosé obeigZenia z tytutu podatkéw dochodowych obliczana jest przy uwzglednieniu réznic pomigdzy bilansowymi i
podatkowymi wartosciami aktywow i zobowiazan, Réznice przejiciowe pomigdzy wartodcia podatkows a wartoscig
bilansowa skiadnika aktywow lub zobowigzania sa wykorzystywane do ustalenia przyszltych kwot podatkow
dochodowych i zobowiazah. Wartos¢ aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustalana jest na
podstawie stawek podatkowych, ktore zostaly zasadniczo ustalone i przewiduje sig, ze bgda obowiazywaly w ckresach
spodziewanego odwrocenia réznic przejsciowych. Jezeli w ocenie kierownictwa Spolki realizacja aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie jest prawdopodobna, dokonywany jest odpis aktualizujacy wartosé akiywa.

{p)Strata na akcje

Podstawowa strata na akcje obliczana jest w drodze podziatu straty netlo przypadajacej akcjonariuszom posiadajacym
akcje zwykle przez $rednia wazong liczbe akcji zwyklych pozostajacych w obrocie w danym okresie. W odniesieniu do
opcji, rozwodniony zysk na akcje, jezeli ma zastosowanie, obliczany jest przy zastosowaniu metody akcji whasnych,
zgodnie z ktorg Srednig wazong liczbe akeji pozostajacych w obrocie koryguje sie w celu odzwierciedlenia ewentualnego
efekiu opcji na akcje in-the-money (opcji, ktorych cena biezgca instrumentu bazowego jest wyzsza od ceny wykonania
danej opcji). W odniesieniu do obligacji zamiennych, ewentualny rozwodniony zysk (stratg) na akcjg oblicza sig metoda
oparta na teoretycznym zaloZeniu dokonania konwersji. W metodzie tej przyjmuje si¢ teoretyczne zaloZenie, Ze
konwersja papierdw warlosciowych zostala przeprowadzona na poczatku okresu, zwigkszajac tym samym stan
wystepujacych akcji zwyklych i zysku dostepnego dla akcjonariuszy posiadajacych akcje zwykle z tytutu odsetek, ktore
przyjeto jako nieponiesione.
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Kulczyk Oil Ventures Inc.
(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Istotne zasady rachunkowosci (c.d.)
(q) Zastosowanie szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki wymaga przyjecia przez kierownictwo okreslonych
zalozen oraz dokonania szacunkow, ktére maja wplyw na wykazywane w sprawozdaniu finansowym wartosci aktywow i
pasywow, wyceng i ujawnienia dotyczace aktywdw i zobowigzan warunkowych wedlug stanu na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz na wykazywane wielkogcei przychoddw i kosztow odnoszacych sig do
okresu sprawozdawczego zakofczonego w Llym dniu. Rzeczywiste wyniki mogg rdznié¢ si¢ od przyjetych szacunkow.
Dokonane oceny i szacunki opieraja sie na doswiadczeniu kierownictwa, a przyjete zaloZzenia uznawane sa za zasadne w
swietle okolicznosci istnigjgcych w lerminie sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przewidywanie
wynikéw przyszlych zdarzen wiaze sig¢ z niepewnoscia, dlatego tez dane szacunkowe moga ulec zmianie w przypadku
zaistnienia nowych zdarzen, zdobycia nowych doswiadczen lub zajscia zmian w otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi
dziatalnosgé.

Srodki pienigine i inne aktywa pienigine

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Srodki pienigzne $ 784 810 % 3611270

Inwestycje krotkoterminowe
Akcepty bankowe lub lokaty terminowe HSBC Bank Canada - 5710955
$ 784 810 % 9322225

Kaucja w zwigzku z transakejg przejecia

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Kaucja w zwigzku z przejeciem KUB-Gas 5 1350000 § o

W dniu 10 listopada 2009 r. spotka Kulczyk Oil zawarla dwie umowy kupna-sprzedazy z Gastek LLC (,,Gastek™), spotka
ze Stanow Zjednoczonych, na podsiawie ktérych zobowiazala sie do nabycia 70 % efektywnego udzialu
w KUB-Gas LLC, spolce ukrainskiej posiadajacej aktywa w postaci zi6z gazu ziemnego oraz urzadzenia wiertnicze i
wydobywcze, za ceng 45 mln USD. Po podpisaniu uméw nabycia na rzecz spotki Gastek zostala wplacona kaucja w
wysokosci 1,35 mIinUSD. Po dniu 31 grudnia 2009 r. Spélka uzgodnita dodatkowa kwote kaucji w wysokosci
1.4 mln USD a pozostala czg$é ceny ma zostaé zaplacona po zakoficzeniu pierwszej oferty publiczne] na Gieldzie
Papierbw Wartosciowych w Warszawie, ktore obecnie jest przewidywane na drugi kwartal 2010 r. W ramach
proponowanego przejecia Spotka poniosta koszty przejgcia w kwocie 1490 235 USD, obejmujace koszty technicznego,
finansowego i prawnepo badania due diligence oraz struktury. W razie odstgpienia przez Spotke od transakcji nastapi
przepadek wplaconej kaucji.

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zgodnie z warunkami koncesji na poszukiwanie ropy naftowej w Syrii w 2007 r. Spotka zaksiggowala kwot¢ gwarancji
dobrego wykonania kontraktu w wysokoéci 7 500 000 USD. Srodki te zostang zwolnione po pomyslnym zakodczeniu
prac, do wykonania ktorych Spolka jest zobowigzana na podstawie umowy. Spotka ma prawo do odsetek od
zdeponowanych srodkéw. Na dziefi 31 grudnia 2009 r. pozostaly stan udzielonej przez Spoétke gwarancji nalezytego
wykonania wynosit 6 758 241 USD (w porownaniu do 7 500 000 USD w 2008 roku), a do obmgﬁn' | wartosci doszto
wskutek ukonczenia realizacji okreslonych prac.
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Inwestycje

Jura Energy Corporation

Spolka posiada okole 7.5 min akcji zwyklych spotki Jura, klasyfikowanych jako inwestycja dostgpna do sprzedazy.
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. wartos¢ rynkowa inwestycji wynosita 213 495 USD (610 764 USD w 2008 r.).
a Spotka rozpoznala jako straty pozostale niezrealizowang strate w wysokosei 300 307USD (2008 - 2 189 949 USD) za
rok zakoficzony w tym dniu. Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2009 r. catkowita niezrealizowana strata w wysokosci
300307 USD (7968 130 USD w 2008 r.) wykazana w pozycji zakumulowanych innych calkowitych strat zostala ze
wzgledu na niekorzystne warunki rynkowe oraz obserwowany trend znizkowy cen akeji spolki, przeklasyfikowana do
rachunku zyskow i strat.

Karl Thomson Holdings Ltd

W dniu 15 wrze$nia 2009 r. Spétka przejeta spotke Triton, co zostalo bardziej szczegdlowo opisane w Nocie 12. Do
aktywow nabytych w ramach transakcji naleza akcje zwykle Karl Thomson Holdings Ltd. Akcje zwykle tej spotki
znajdujg si¢ w obrocie na Gieldzie Papierdw Wartoéciowych w Hongkongu. Spélka klasyfikuje t¢ inwestycje jako
przeznaczong do obrotu. Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2009 r. wartos¢ rynkowa inwestycji wynosila 365 154 USD.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej

W ramach transakcji przejecia Triton Spolka nabyla 35 % udzial w MIPI (Nota 12). Spétka MIP1 jest wiascicielem 100%
udziatéw w czterech przylegajacych do siebie blokach poszukiwawczych lezacych w sirefie morskiej Islamskiej Republiki
Mauretanii. Spotka zamierza zbadaé potencjal zasobow tych blokéw poszukiwawczych w przysziogei. Spotka MIPI nie
wygenerowala zysku.

Pozostale aktywa

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r,

Pozostale aktywa b 1699903 % -

Spolka organizuje obecnie pierwsza oferte publiczng w celu pozyskania kapitatu w drodze emisji akcji zwyklych. Spétka
wnioskuje takze do Warszawskiej Gieldy Papierow Wartosciowych o dopuszczenie do obrotu jej akeji zwyktych. Koszty
zwiazane z pierwszg oferta publiczng oraz z wejsciem na GPW w Warszawie zostaly ujete jako pozostale aktywa, a po
zamknigciu procedury, kiore przewiduje si¢ w drugim kwartale 2010 r., wejda w sklad kapitalu wlasnego jako koszty
emisji akeji.
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Rzeczowe aktywa trwale

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Obszary zlozowe ropy naftowej i gazu ziemnego 3 146 025 572§ 11239512
Odpisy umorzeniowe {7145 814) {6 981 073)

138 879 758 4258 439

Sprzet biurowy i meble 451 496 300 812
Odpisy umorzeniowe (193 507) (76 089)

257 989 224 723

Wartosé ksiegowa netto 5 139 137747 $ 4483 162

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Brunei
Blok L by 6442524 g 1 020 535
Blok M 125 258 874 -
Brunei, razem 135 701 398 1020535
Syria 3178 360 2597 006
Pozostale - 640 898
Obszary zlozowe ropy naftowej i gazu ziemnego nelto ¥ 138879758 % 4 258 439

W II1 kw. 2009 r. Spatka zrealizowata transakcj¢ przejgcia Triton (Nota 12). W nastepstwie alokacji ceny nabycia spélki
kwote w wysokosci 128 103 357 USD przypisano do udzialu Triton w Bloku M w Brunei na dzien 15 wrzesnia 2009 r.

Warto$¢ ksiegowa netto obszaréw zlozowych ropy naftowej i gazu ziemnego stanowia naklady poniesione w Brunei i
Syrii. Koszty te nie podlegaja umorzeniu, poniewaz centra kosztowe znajdujg si¢ w fazie przedprodukcyjnej i nie
przypisano im jak dotad Zadnych potwierdzonych zasobdw. Spdlka kapitalizuje naklady poniesione w zwiazku z
potencjalnymi przedsiewzigciami i po dokonaniu rocznego przegladu dokonuje odpisu z tytutu utraty wartosci w
przypadku zaprzestania badan dolyczacych danego przedsigwzigcia. W trakcie roku Spotka dokonata odpisu wszystkich
innych potencjalnych projektdow, koncentrujac sig na Brunei i Syrii.

Przejecie Triton Hydrocarbons (Pty) Ltd (""Triton™)

W dniu 14 wrzesnia 2009 r. Spolka powiadomila o zlozeniu akcjonariuszom Triton Hydrocarbons Pty Ltd. {,.Triton™),
prywatnej spolki zarejestrowanej w Australii, oferly nabycia wszysikich wyemitowanych i znajdujacych sig w obrocie
akcji Trilon w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykle Kulczyk Oil, na kidra pozytywnie odpowiedzieli
akcjonariusze Triton posiadajacy ponad 75 % lgcznej liczby akeji Triton znajdujacych si¢ w obrocie w tym czasie, co
nastgpnic umozliwito Kulezyk Oil nabycie pozostalych akeji Triton w drodze rozszerzenia oferty 1 zastosowania prawa
przymusowego wykupu akeji, przewidzianego w statucie Trilon ("Transakeja Przejecia Triton™). W ramach realizacji
Transakeji Przejecia Triton spétka Kulczyk Oil wyemitowala zabezpieczong podporzadkowang obligacje zamienng o
wartoéei 10 010 000 USD, ktéra zastapila obligacje zamienng uprzednio wyemitowang przez Triton (Nota 14).

W ramach rozliczenia akcjonariusze Triton otrzymali nastepujaca zaptate za przekazane akcje: (a) akcje zwykle Kulczyk
Oil w lacznej liczbie 75 065 944, kidre w dniu zamknigcia Transakeji Przejgcia Triton stanowily ok. 37 % lacznej liczby
wyemitowanych i znajdujacych sie w obrocie akcji zwyklych (przy zalozeniu pelnego rozwodmema akcji); oraz
(b) 13 670 723 uprzywilejowanych akeji Serii A, ktére w ramach restrukturyzacji Triton po 0stang umorzone w
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Przejecie Triton Hydrocarbons (Pty) Ltd (" Triton') {c.d.}

zamian za przekazanie akcji Triton Petroleumn Ple Ltd ("Triton Petroleum") wedtug parytetu wymiany I:1 w taki sposéb.
ze byli akcjonariusze Triton beds posiadaé bezposredni laczny udzial w Triton Petroleum w wysokosci 50 %. Triton
Petroleum jest prywatng spolka, kiora w przesziodci byta jednostka w pelni zalezna od Triton. Spolka zarzadzac bedzie
zespol, kiory kierowal spotka Triton. Po zakonczeniu restrukturyzacji Triton po przejgciu Spotka bedzie w sposéb
posredni kontrolowac¢ pozostale 50% akeji Triton Petroleum.

W zwigzku z Transakcja Przejecia Triton, w ramach naleinej zaplaty spotka Kulczyk Oil zobowiazata sig rowniez
zapewnic, ze spotka Loon Latakia bgdzie utrzymywaé 20 % udzial (ang. beneficial interest) w Bloku ¢ w Syrii na rzecz
Triton Petroleum, i zlozyla na rece rzadu syryjskiego wniosek o wydanie zgody na przeniesienie udziatu na rzecz Triton
Petroleum. Po zakoniczeniu pierwszej oferty publicznej, ktore jest spodziewane w drugim kwartale 2010 r., zgodnie z
warunkami Transakcji Przejecia Triton spdlka Kulczyk Qil zasili kapitat whasny Triton Petroleum kwotg 3 mln USD.

W ramach transakcji przejgcia Triton Spéika nabyla 36 % udziat w Bloku M w Brunei. Zgodnie z warunkami umowy o
podziale wplywéw z wydobycia z Bloku M w Brunei, PetroleumBRUNEI przystugiwalo prawo do nabycia 36 % udziatu
w Bloku M w Brunei po godziwe]j cenie rynkowej z chwila zmiany kontroli Triton. Dnia 20 stycznia 2010 r. spolka
Kulczyk Oil otrzymata powiadomienie o akceptacji przez PetroleumBRUNEI zmiany podmiotu kontrolujacego z Triton
na Kulczyk Oil.

Dla celéw rachunkowych za dale wejscia w Zycie Transakcji Przejecia Triton przyjeto 15 wrzednia 2009 r. Niektdre
aspekty restrukiuryzacji Triton po przejeciu majg zostaé sfinalizowane w 2010 r., w zwiazku z czym pewne elementy
alokacji ceny nabycia zostaly ujete w roku 2009, pozostale natomiast maja zosta¢ ujgte w roku 2010. Ponizsza tabela
przedstawia sposdb alokacji ceny nabyeia ktdra zostata ujeta w 2009 r. Po przeprowadzeniu restrukturyzacji po przejeciu,
Spolka zaksigguje przeniesienie 20 % udziatlu w Bloku 9 w Syrii oraz warunkowy wkiad kapitalowy w wysokosci
3 mln USD.

Transakcje
zakonczone

na dziefi

15 wrzesnia 2009 r.

Cena nabycia

Akcje 5 52 000 000
Obligacja zamienna — element diuzny 7010000
Obligacja zamienna - element kapitalowy 3 000 000

5 62 010 000

Alokacja ceny nabycia

Kapital obrotowy (w tym srodki pieniezne - 1,7 mln USD) by (465 741)
Inwestycje 472 464
Rzeczowe aktywa trwale 128 103 357
Inwestycja w Mauritania International Petroleum Inc {"MIPI") 100 000
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego {66 200 080)

$ 62 010 000

W zwigzku z transakcja przejecia Triton Spotka poniosta wydatki w kwocie 2.5 mIn USD, ktére ujeto w rachunku zyskéw
i strat. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Spotki uwzglednia kosziy spdlki Triton i jej jednostek zaleznych
poczawszy od 16 wrzesnia 2009 r.
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Przejecie Triton Hydrocarbons (Pty) Ltd (" Triton) (c.d.)

Spolka bedzie odpowiedzialna za sfinansowanie udzialu Triton w nakladach inwestycyjnych, do poniesienia kidrych
zobowiazaly si¢ strony umowy o podziale wplywdw z wydobycia dotyczacej Bloku M. Na 2010 r. umowa przewiduje
wykonanie dwoch lub trzech odwiertdéw. Triton jest rowniez wlascicielem 35 % akeji spotki MIPL. ktora posiada aktywa
poszukiwawcze w Mauretanii. Triton jest obecnie w fazie przedprodukeyjnej, w zwiazku z czym nie generuje przychodéw
netto z wydobycia z posiadanych obszaréw ztozowych ropy naftowej i gazu.

Rezerwa na obowiazek likwidacji aktywow

Rezerwa na obowigzek likwidacji akiywow wynika z posiadanych przez Spdlke udzialow w prawie uzylkowania
gérniczego obszar6w zlozowych rtopy naftowej i gazu ziemnego oraz odwiertéw w Slowenii i Tunezji. Zgodnie z
szacunkami Spotki laczna kwota zdyskontowanych przeplywéw pieniginych konieczna do uregulowania zobowigzan
zwiazanych z likwidacja aktywow na 31 grudnia 2009 r. wynosi 16 247 USD (w poréwnaniu z 15372 USD na dzien
31 grudnia 2008 r.). Oczekuje sie, ze koszt ten zostanie poniesiony w latach 2012-2016. Do obliczenia wartosci godziwej
rezerwy na obowiazek likwidacji aktywdw przyjeto skorygowana kredytowo stopg procentows wolng od ryzyka w
wysokosei 9 % oraz stopg inflacji na poziomie 2 .

Rok zakonczony Rok zakoficzony
31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

Stan na poczatek okresu $ 15372 % 74 710
Zbycie zobowiazania - {66 577)
Przyrost 875 6 205
Przyjecie zmiany zasad przeliczania walut obcych (Nota 4) - 1034

Stan na koniec roku 3 16247 3 15372

Obligacje zamienne
Kulczyk Investments — obligacje zamienne (krétkoterminowe)

W dniu 9 wrzesnia 2000 r, Spoltka zawarla z Kulczyk Investments S.A. (glownym akcjonariuszem Spotki, na dzien
31 grudnia 2009 r. posiadajacym 46,1% wyemitowanych akcji zwyklych) umowe programu emisji niezabezpieczonych
obligacji zamiennych w wysokosci do 8 min USD, na podstawie ktdrej wyemitowana zostata obligacja zamienna.
Obligacja jest oprocentowana wedlug stopy 7,16 %. Kapitalizacja odsetek nastgpuje w ckresach pétrocznych, Termin
wykupu obligacji przypada na 31 sierpnia 2010 r. Wedlug stanu na 31 grudnia 2009 r. kwota wykorzystana przez Spotke
w ramach programu wynosila § 000 000 USD.

Pozostajaca do splaty kwota zadluzenia w ramach programu zostanie poddana konwersji na akcje zwykle w terminie
pierwszej oferly publicznej na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ktérej zamknigcie obecnie przewidywane
jest na drugi kwartat 2010 r., po cenie odpowiadajacej cenie akcji w ofercie. Jezeli pierwsza oferta publiczna nie dojdzie
do skutku, Kulczyk Investments S.A. ma prawo do konwersji po cenie 0,692 USD za akcje, badZ tez zazadac splaty
zadhuzenia w potdéwee w dniu wymagalnosci.
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Obligacje zamienne (¢.d.)

Wplywy z emisji obligacji zamiennych b} 8 000 000
Kwota ujeta w kapitale wlasnym (1238 §73)
Przyrost zobowiazania 511102
Warto$¢ bilansowa zobowiazania na dzied 31 grudnia 2009 r. $ 7272 229

Ze skutkiem na dzie 9 listopada 2009 r. umowa programu emisji niezabezpieczonych obligacji zamiennych zostala
zmieniona poprzez podwyiszenie limitu zadluzenia z 8 min USD na 11 mln USD. Z dniem 21 stycznia 2010 r. umowa
programu emisji niezabezpieczonych obligacji zamiennych zostala ponownie zmieniona poprzez podwyzszenie limitu
zadtuzenia z 11 min USD na 20 mln USD. Na dziefi 30 marca 2010 r. zrealizowano wyplate z tego tytutu na laczna kwote
20 min USD. W przypadku obu wskazanych wyzej zmian pozostale warunki emisji obligacji zamiennych nie ulegty
zmianie.

TIG — obligacje zamienne (dlugoterminowe)

W dniu 15 wrzesnia 2009 r., w zwigzku przejgciem spotki Triton, Spolka wyemitowata zabezpieczone obligacje zamienne
na laczng kwotg 10 010 000 USD, ktore zostaly objete przez rézne niepowiazane podmioty zewngtrzne, Zabezpieczeniem
wyemitowanych obligacji zamiennych jest zmienny zastaw (ang. floating charge) na calosci obecnego i przysziego
majatku Spotki. Obligacje oprocentowane sq wedlug stopy 7.16%. Kapitalizacja odsetek nastgpuje w okresach
potrocznych. Termin wykupu obligacji przypada 12 sierpnia 2011 r.

Konwersja obligacji na akcje zwykle zostanie dokonana po cenie odpowiadajacej nizszej z nast¢pujacych wartodci:
(a) 0,692 USD za akcje zwykta lub (b) cenie za akcjg zwykta w ramach pierwszej oferty publicznej na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie, wyrazonej w dolarach amerykanskich lub, jezeli ma to zastosowanie, przeliczonej na
dolary amerykanskie wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu uzgodnionym przez strony. Konwersja obligacji na
akcje zwykle spotki Kulezyk Oil moze zostaé dokonana wedlug uznania posiadacza takich obligacji w kazdym momencie
po terminie pierwszej oferty publicznej oraz przed terminem wykupu obligacji.

Wplywy z emisji obligacji zamiennych 3 10 010 000
Kwota ujeta w kapitale wlasnym (3 000 000)
Przyrost zobowigzania 461 208
Wartos¢ bilansowa zobowigzania na dzien 31 grudnia 2009 r. 5 7471208

Zarzgdzanie kapitalem

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. laczne zasoby kapitalowe Spdlki wynosity 73.4 min USD (20,4 mIn USD
wedlug stanu na 31 grudnia 2008 r.), na ktore skladaly sie: kapitat wlasny w wysokosei 65,9 mln USD (20,4 mln USD na
dzien 31 grudnia 2008 r.) oraz obligacje zamienne o wartosci 7,5 min USD (0 USD wg stanu na 31 grudnia 2008 r.).
Podobnie jak w ubieglych latach, Spolka nadal zarzadza struktura kapitatowa w sposéb umozliwiajacy maksymalizacje
elastycznosci finansowej, korygujac ja stosownie do zmieniajacych si¢ warunkéw gospodarczych i ryzyka wiasciwego dla
aktywéw bazowych. Ponadio wszystkie potencjalne transakcje nabycia i mozliwoscei inwestycyjne sg analizowane w celu
ustalenia rodzaju i lacznej kwoly wymaganego kapitaltu, z jednoczesnym okresleniem proporcji pomig¢dzy finansowaniem
dluznym a kapitalowym, ktdre ma zosta¢ zastosowane. Spdéltka obecnie nie stosuje miemikéw ilosciowych do
monitorowania kapitaléw. Na akiywach Spélki w zwiazku z nota dotyczaca TIG ustanowiony zostal zmienny zastaw
(ang. floating charge), .
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Kulczyk Oil Ventures Inc.
{(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

16. Kapital zakladowy
(a) Zatwierdzony kapital (ang. authorised capital)
Spolka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyklych oraz nieograniczonej liczby akcji
uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami
ustalonymi przez Dyrektorow.
{b) Kapital wyemitowany

Wyemitowane akecje zwykle:

Liczha akcji Warto$é bilansowa

Stan na dzien 31 grudnia 2007 r. 95 997 364 $ 30 949 055
Akcje optacone gotowka 48 000 000 9 556 423
Akcje wlasne nabyte w zwigzku z wykonaniem opcji sprzedazy (18 565759 (3 696 297)

Kwota przeniesiona do kapitatu z nadwyzki z tytulu wkiadéw
w zwiazku z cena wykupu niZzsza od przypadajacej na akcje

wartosci ksiegowej - (1 182 815)
Pomniejszone o: warto$¢ bilansowaq kapitatu zakladowego
alokowanego do Loon Energy Corporation - (2898 612)
Stan na 31 grudnia 2008 r. 125425 605 32 727 754
Akcje wyemitowane w zwiazku z przejeciem sp6tki Triton 75 065 944 52 000 000
Stan na 31 grudnia 2009 r. 200 491 549 $ 84 727 754

W ramach Przekszialcenia kazdemu akcjonariuszowi Spotki przystugiwalo prawo (“prawo sprzedaizy™), podlegajace
wykonaniu w okresie przed zgromadzeniem akcjonariuszy w dniu 9 grudnia 2008 r., do wezwania Spotki do odkupienia
akcji posiadanych przez akcjonariuszy po cenie 0,25 CAD za akcjg. W celu zapewnienia Spolce srodkéw niezbednych do
sfinansowania prawa sprzedazy oraz dodatkowego kapitalu na wypadek, gdyby nie wszystkie fundusze wykorzystano na
ten cel, Kulczyk Investments S.A. objat 48 000 000 akcji Spotki po cenie (1,25 CAD za akcje. co daje wplywy brutto w
wysokosci 9 556 423 USD (12 min CAD).

W dniu 10 grudnia 2008 r. 18 565 759 akcjonariuszy wykonalo prawo sprzedazy i Spélka wyplacila 3 696 297 USD
(4 641 440 CAD) w zwiazku z odkupieniem posiadanych przez nich akcji. Cena wykupu wynosita 0,25 CAD za akcje i
byla nizsza od wartosci ksiggowej w przeliczeniu na akeje w momencie wykupu, w zwiazku z czym réznica zostala
przeklasyfikowana z kapitatu zakladowego do kapitatu z nadwyzki z tytutu wkiadéw.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Kulczyk Investments S.A. znajduje si¢ w posiadaniu okolo 46,1% wyemitowanych akcji
Spotki.

Akcje zwykle Spotki zostaly wycofane z obrotu na Toronto Venture Exchange na wniosek Spolki w dniu 10 grudnia
2008 1.
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Kulezyk Oil Ventures Inc.
(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

16. Kapital zakladowy (c.d.)
Wyemitowane akcje uprzywilejowane:

Spotka wyemitowala 13 670 723 akcji uprzywilejowanych Serii A na rzecz bytych akcjonariuszy spdtki Triton w zwigzku
z Transakcja Przejecia Triton (Nota 12). W roku 2010, kiedy majg byé zakoriczone wszystkie czynnosci
restrukiuryzacyjne przeprowadzane po dokonaniu przejgcia, wszystkie akcje uprzywilejowane Serii A zostang wykupione
i umorzone w zamian za pakiet 50% akcji w spdlce Triton Petroleum (Nota 12) w ramach dzialan restrukturyzacyjnych po
dokonaniu przejgcia.

(c) Strata na akeje¢
Rok zakonczony 31 grudnia
2009 2008

Srednia wazona liczba akgji 147 431 237 97 684 841

Poniewaz Spotka wykazuje straty, niewykonane opcje nie powoduja rozwodnienia straty netto w przeliczeniu na akeje.
(d) Opcje na akcje

Spoltka przyznata czionkom Rady Dyrektoréw, kierownictwa, pracownikom i niektdrym doradcom opcje uprawnizjgce do
nabycia akcji zwyktych po cenie wykonania opcji rownej lub wyzszej od wartosci godziwej akcji zwyklych na dzien
przyznania. Zgodnie z postanowieniami Planu Przeksztalcenia opcje pozostaja w spolce Kulczyk. Termin nabywania
prawa z tytulu opcji wynosi zwykle dwa lata, a opcje zachowuja wazno$¢ przez pigé lat.

Liczba opcji Cena wykonania
opcii (USD)
Stan na 31 grudnia 2007 r. & 970 000 $0,54
Opcje przyznane 210000 § 0,54
Opcje utracone {70 00) $ 0,50
Stan na 31 grudnia 2008 r. g 110000 § 0,54
Opcje utracone (250 000} §041
Opcje, kidre stracily waznoéé {1 550 000) 30,14
Zamiana wygastych opcji przy zmianie planu 1550000 $0,14
Opcje przyznane 11180 000 $ 0,69
Stan na 31 grudnia 2009 r. 20 040 000 $ 0,59

Dnia 12 listopada 2009 Spélka wprowadzila zmiany w zakresie planu opcji na akeje oraz w zakresie wszystkich
wyemitowanych wcze$niej opcji na akcje. Zmiany obejmowaty nastgpujace korekty:

»  Data wygasniecia opcji zostala przesunieta o okres od czasu wycofania akeji Spélki z obrotu na gieldzie Toronto
Venture Exchange. (j. od 10 grudnia 2008 r., do czasu rozpoczgcia obrotu akcjami Spétki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Opcje, ktore wygastyby w ciagu tego okresu, zostaly zastapione taka sama liczba
nowych opgji.

=  (Cena przyznania opcji zostala obnizona do poziomu 82% pierwotnej ceny przyznania, w celu uwzglgdnienia
sprzedazy aktywdw na rzecz Loon Energy Corporation w ramach Planu Przeksziatcenia.

= (ena przyznania zostala przeliczona z dolaréw kanadyjskich na dolary amerykanski fug; wymiany
obowiazujacego w dniu 15 wrzesnia 2009 r.
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(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

16. Kapital zakladowy (c.d.)

W wyniku wspomnianych zmian Spoétka odnotowala w ostatnim kwartale 2009 r. dodatkowe koszty w zwiazku z
platnosciami w formie akcji wtasnych w wysokosci 1 724 058 USD.

W dniu 12 listopada 2009 r. Spélka przyznata dodatkowo 11 180 00¢ opcji po cenie 0.69 USD Dyrektorom. czlonkom
kierownictwa, pracownikom i doradcom Spdtki Kulezyk Oil. Okres waznosci tych opcji na zakup akeji wynosi pigé lat, a
ich posiadacze nabywaja jedng trzecig uprawnien z ich tylutu natychmiasl, nalomiast pozostale dwie irzecie uprawnien w
kolejnych rocznicach daty przyznania (kazdego roku jedna trzecia uprawnien).

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie informacji o przyznanych i waznych opcjach, po uwzglednieniu wszelkich
zmian wprowadzonych w programie wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r.

Przyznane opcje Opcje podiegajace wykonaniu

Cena wykonania Liczha opcji  Sredni wazony pozostaly Liczba opcji Cena wykonania
(USD) okres wraznosci opcfi w latach (USD)
$0.12 750 000 0.6 750 000 3012
$0,16 700 000 09 700 000 50,16
$0,19 100 000 0.9 100 000 $0.19
$0,33 500 000 1,5 500 000 $0.53
$0,73 1930000 1.7 1930000 50,73
$0,73 2 460 000 2.4 2460 000 $0,73
$042 475 000 3.6 475 000 §0,42
$0,49 75 000 4,0 75 000 $0,49
$0.47 1 660 000 4,3 1 660 000 50,47
50,53 210 000 44 138 600 $0,53
50,69 11 180 000 4,8 3726 667 $ 0,69
30,63 20 040 000 3,7 12 515 267 $0,59

(e) Koszty platnosci w lormie akeji wlasnych
Za lata zakonczone odpowiednio dnia 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. koszt platnosci w formie akeji wyniost

odpowiednio 3 552 383 USD i 181 677 USD. Zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 4, czgs¢ piatnosci w formie akcji
wlasnych dotyczaca okresu do 31 grudnia 2008 r. zostala podzielona pomigdzy Kulezyk Oil a Loon Energy Corporation.

Rok zakonczony 31 grudnia

2009 2008
Platnosci w formie akeji wlasnych $ 1828325 § o
Platnosci w formie akeji wlasnych w zwigzku ze zmianami
planu opcji obowiazujgcego w Spdlce (Notal6(d)) 1724 058 -
Platnosci w formie akcji whasnych razem - Loon Energy Ine. - 341 642
Czesé alokowana do Loon Energy Corporation - (159 963)

Platnosci w formie akcji whasnych razem 3 181 677
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakohczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

16. Kapital zakladowy (c.d.)

Wartoéé podziwa przyznanych opcji w latach zakonczonych odpowiednio dnia 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2008 r.
zostala ustalona na podstawie modelu wyceny opeji Blacka-Scholesa zgodnie z nastepujacymi zaloZzeniami:

Rok zakonczony Rok zakoficzony
31 prudnia 31 grudnia
2009 2008
Wartos¢ godziwa na opcj¢ $0,69 032
Zmiennosé 63,1% 86,0%
Stopa procentowa 2,78% 2,59%
Oczekiwany okres (w latach) 5,00 1,907
Dywidendy 0 0

17. Kapital z nadwyiki z tytulu wktadéw

Wartos¢ bilansowa

Stan na 31 grudnia 2007 r. $ 2732520
Platnosei w formie akeji wiasnych 181 677
Przeniesienie z kapitalu zaktadowego w zwiazku z cena wykupu

nizszq od przypadajacej na akcj¢ warlosci ksiggowej (Nota 16 b) - 1182815

Stan na 31 grudnia 2008 r. 4097012
Platnodci w formie akcji whasnych 1 828 325
Platnosci w formie akcji whasnych w zwiazku ze zmiang

planu opcji na akcje {(Nota 16(d)) 1724 058

Stan na 31 grudnia 2009 1. $ 7 649 395

18. Podjgte zobowigzania
Brunei — Blok L

Zgodnie z umowa PSA dotyczaca Bloku L w Brunei, okres prac poszukiwawczych wynosi szesc lat od dnia podzialu
okresu realizacji Umowy PSA dotyczacej Bloku L w Brunei na dwa etapy (Etap | i Etap 2), z kidrych kazdy dotyczyl
poczatkowo okresu trzyletniego. W pazdzierniku 2008 r. zlozono formalny wniosek do PetroleumBRUNEI o wydluzenie
okresu realizacji Elapu 1 o jeden rok, do dnia 27 sierpnia 2010 r., przy jednoczesnym skroceniv Etapu 2 o jeden rok.
Wszystkie strony podpisaty zmiang do Umowy PSA z dnia 16 lipca 2009 r., w ktérej uregulowano powyzsze wydluzenie
Etapu 1.

W ramach Etapu 1 zgodnie z Umowa PSA dotyczaca Bloku 1. Spéika zobowigzala si¢ do ponownego przetworzenia
wszystkich istniejacych danych sejsmicznych (w zakresie, w jakim takie przetworzenie jest mozliwe), wykonania zdjegé
sejsmicznych 3D obejmujacych powierzchnie 350 km®, wykonania dwdch odwiertéw na glebokosé 2000 m oraz
przeprowadzenia dodatkowych prac na laczng kwote 4.5 mln USD, ktdrych zakres =zostanie uzgodniony z
PetroleumBRUNEI. W zwiazku z tym minimalne wymagane naklady okre$ione w Umowie PSA dotyczacej okresu
poszukiwawczego w ramach Etapu | wzrosly z 20,5 mln USD do 25,0 miln USD. Na dzien 31 grudnia 2009 r. wszystkie
istniejace dane sejsmiczne zostaly ponownie przetworzone, a prace dotyczace zdjgc sejsmicznych 3D zostaly wy.
W zwigzku z wykonaniem zobowigzan Wykonawca poniost koszty w wysokosei ok. 33,9 min USD.
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18. Podjete zobowigzania (c.d.)

Nations, jako Operator, poinformowala, ze prawdopodobny termin rozpoczecia pierwszego z dwdch odwiertdw
poszukiwawczych to drugi kwartal 2010 r. Budzet harmonogramu prac na rok 2010 przewiduje aktualnie 32,2 min USD, z
czego udziat Spotki wyniesie ok. 12,9 min USD.

Zgodnie z porozumieniem uzgodnionym w celu zakonczenia posigpowania prawnego, w ktérym zakwestionowany zostal
tytul prawny Spolki na mocy Umowy PSA, Spélka zobowiazala sig wyplaci¢ kwotg do 3,5 mln USD z jej 10% udzialu w
wydobyciu po odliczeniu kosztow produkcji (ang. profit oil) okre§lonego w Umowie PSA w Brunei; w ninigjszym
sprawozdaniu finansowym nie ujeto tej kwoty.

Brunei — Blok M

Okres prac poszukiwawczych na terenie Bloku M wynosi szesé lat od daty zawarcia umowy o podziale wplywow z
wydobycia z Bloku M (27 sierpnia 2006 r.) oraz dzieli sie na Etap 1 (pig¢ lat) i Etap 2 (dwa lata), ktore moga by¢
realizowane rownolegle. Przed zakonczeniem Etapu | Spolka i jej wspoludzialowcy w Bloku M rmusza wykonaé
nastgpujacy minimalny zakres prac: (i) ponowne przetworzenie danych sejsmicznych dotyczacych co najmniej 1 378 km
(w zakresie, w jakim takie przetworzenie jest mozliwe); (ii) wykonanie i przetworzenie linii sejsmicznych 2D o dlugosci
co najmniej 200 km; (iii) wykonanie i przetworzenie danych sejsmicznych 3D obejmujacych powierzchnig co najmnigj
200 km'® oraz (iv) wykonanie co najmniej dwdch odwiertéw, kazdy o minimalnej glgbokosci 1150 m. Na mocy umowy
przedluzenia Spolka i jej wspoludzialowey w Bloku M musza wykonaé w ramach Etapu 1 dodatkowy odwiert na
glebokosé co najmniej 2000 m. Prace, do wykonania ktérych zobowiazaly sie strony umowy o podziale wplywow z
wydobycia z Bloku M, wymagajq poniesienia w Etapie | nakladéw w wysokosci co najmniej 12 525 mln USD. W 2010 r.
Spolka oraz jej partnerzy wykonaja na terenie Bloku M co najmniej dwa. a by¢ moze trzy odwierty, oraz przeprowadza
dodatkowe badania sejsmiczne i geologiczne. Koszt prac planowanych na 2010 r. szacowany jest obecnie na
38,3 mln USD, z czego na Spolke przypada 13,8 min USD.

Syria

Zgodnie z warunkami Umowy PSC dotyczacej zléz w Syrii Spdtka w ramach czteroletniego okresu prac
poszukiwawczych, stanowiacego etap pierwszy, jest zobowiazana do pozyskania i przetworzenia linii sejsmicznych 2D o
diugosci 600 kilometrow oraz wykonania dwéch odwiertéw poszukiwawczych. Spélka otrzymala od Syrian Petroleum
Corporation ("SPC") potwierdzenie udzielenia zgody na wnioskowane przez Spélke zastgpienie zobowiazania do
pozyskania linii sejsmicznych 2D zobowigzaniem do wykonania zdjec sejsmicznych 3D obejmujacych powierzchnig
350 km*. Na dzieh 31 grudnia 2009 r. zakonczono proces planowania i przystapiono do pozyskiwania danych
sejsmicznych. Po zakonczeniu roku uruchomiono program pozyskiwania danych. Kierownictwo przewiduje aktualnie, ze
kwota nakladéw niezbednych na dokonczenie pozyskiwania, przetwarzania i interpretacji zdjeé sejsmicznych 31D
wyniesie w ciagu roku 2010 najwyzej 12,6 min USD. Obecnie Spotka nie spodziewa sig¢, aby wiercenie odwiertéw
poszukiwawczych rozpoczglo sig wezesniej niz po 2010 r. i nie moze rowniez oszacowaé zwiazanych z tym naktadow do
czasu, kiedy zostana wyznaczone potencjalne lokalizacje odwiertéw na podstawie oceny programu badan sejsmicznych.

W zwiazku z Transakcja Przejecia Triton (Nota 12), w ramach naleinej zaplaty spolka Kulezyk Oil zobowiazata sie
réwniez zapewnic, 2e sp6lka Loon Latakia bedzie posiadaé 20 % udziat (ang. beneficial interest) w Bloku 9 w Syrii na
rzecz Triton Petroleum, i zlozy na rece rzadu syryjskiego wniosek o wydanie zgody na przeniesienie udziatu na rzecz
Triton Petroleum. Po zakonczeniu pierwszej oferty publicznej, ktdre jest spodziewane w drugim kwartale 2010 r., zgodnie
z warunkami Transakcji Przejecia Triton spotka Kulczyk Oil zasili kapital wlasny Triton Petroleum kwota 3 min USD. Po
dokapitalizowaniu Triton Petroleum kwota 3 min USD Spdlka zobowiazana bedzie do sfinansowania 80 % okreslonych
powyzej deklarowanych nakladéw.

Budzet prac planowanych na 2010 r. ustalony jest obecnie w kwocie 22,3 mln USD, z czego na Spotke przypada
17,8 min USD.
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Podje¢te zobowigzania (c.d.)
Powierzchnia biurowa

Spolka posiada umowe najmu lokali biurowych w Calgary {Kanada), ktéra wygasa 31 paZzdziernika 2014 r. W okresie
obowiazywania umowy najmu zobowiazanie z tego tytutu wynosi ok. 125 000 USD rocznie.

Instrumenty finansowe
Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W zwiazku z prowadzong dzialalnodcia Spdlka postuguje si¢ instrumentami finansowymi, w tym srodkami pienigzoymi i
depozytami krétkoterminowymi, §rodkami pienigznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania, naleznosciami,
zobowiazaniami oraz rozliczeniami migdzyokresowymi. Dzialalnosé¢ Spolki wigze sig z nastgpujacymi rodzajami ryzyka
dotyczacymi jej aktywdw i zobowiazan finansowych:

{a) Ryzyko stép procentowych

Spotka lokuje swoje §rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne oraz $rodki pienigine o ograniczonej mozliwosci
dysponowania w instrumentach podlegajacych wykupowi w dowolnym czasie bez zastosowania potracen, tym samym
zmniejszajae ekspozycje na wahania dotyczgeych ich stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej dotyczace
zobowigzan Spolki podlegajacych stalym stopom procentowym nie jest uznawane za istotne.

(b) Ryzyko kredytowe

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne oraz Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Spdétki sa
zdeponowane w najwiekszych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spotki monitoruje ryzyko kredytowe poprzez
weryfikacje zdolnodci kredytowej tych instytucji.

Na naleznosci wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2009 r. skiadaja sig¢ kwoty podlegajace zwrotowi od kanadyjskiego rzadu
federalnego z tytulu podatku od towardw, a takze odsetki od depozytow pieniginych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, dla ktdrych ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie,

(c) Ryzyko rynkowe

Spotka jest narazona na ryzyko wynikajace z wahan kurséw wymiany pomigdzy CAD, AUD i USD. Na dzien 31 grudnia

2009 r. gléwne ekspozycje Spolki dotycza kapitatu obrotowego denominowanego w CAD oraz srodkéw pienigznych
utrzymywanych w Kanadzie.

31 grudnia 2009 r. 31 grudnia 2008 r.

CDN CDN
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne $ 105340 §% 8038 189
Naleznosci 147 199 249 220
Przedplaty 39 000 202 703
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe (137 803) (2 206 302)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe 3 153734 % 6 283 B10
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Instrumenty finansowe (c.d.)

W roku zakonczonym 31 grudnia 2009 r.. biorac pod uwage ekspozycje netto na ryzyko kursow walut na koniec okresu, w
wypadku umocnienia sie dolara kanadyjskiego o 10% wzgledem dolara amerykanskiego (przy zalozeniu, Ze inne czynniki
pozostajg bez zmiany). sirata netio wzrostaby o 15 373 USD (628 381 USD w roku 2008). Analogicznie w wypadku
deprecjacji dolara kanadyjskiego o 10% strata netto zmniejszylaby sig¢ o 15 373 USD (628 381 USD w roku 200R}.

W roku zakofczonym 31 grudnia 2009 r., gdyby wartoéé akcji spéiki Jura Energy Corporation wzrosla o 10%,
skutkowatoby to obnizeniem niezrealizowanej straly ujetej w innych calkowitych dochodach o 21350 USD
(2008 r. - 61 076 USD). W wypadku spadku ceny akeji 0 10%, inne calkowite dochody uleglyby zmniejszeniu o tg sama
kwote.

W roku zakohczonym 31 grudnia 2009 r., gdyby wartosé akcji spétki Karl Thomson Heldings Ltd. wzrosla o 10%,
skutkowaloby to obnizeniem straty netto o 36 500 USD. Jednoczesnie spadek ceny akcji o 10% spowodowalby wzrost
straty netto o t¢ sama kwote.

(c) Warto$é godziwa

Warto$¢ bilansowa aktywéw i zobowigzan finansowych Spotki. z wylaczeniem inwestycji w spoltki Jura i Karl Thomson
Holdings Ltd, {Nota 8) oraz obligacji zamiennych, zblizona jest do ich wartodci godziwej ze wzglgdu na fakt, Ze sg to
grodki platne na zadanie lub maja stosunkowo krétki okres do terminu wymagalnosci. Inwestycje w spétki Jura i Karl
Thomson Holdings Ltd. wykazywane sa wedlug wartosci godziwej na podstawie rynkowej ceny akeji spolek. Wartosé
godziwa obligacji zamiennych zblizona jest do ich wartosci bilansowej, obejmujacej rowniez warto$¢ elementu
kapitalowego tych obligacji, na dzied 31 grudnia 2009 r. ze wzgledu na bliskos¢ daty emisji i daty konca roku.

(d) Ryzyko plynnosci

Spotka stale monitoruje poziom swojej ptynnoscei, aby ocenié, czy dysponuje $rodkami koniecznymi do sfinansowania
planowanych wydatkow zwiazanych z pracami poszukiwawczymi w obszarach zlozowych ropy naftowej i gazu ziemnego
fub czy istnieja inne realne mozliwosci pozyskania finansowania na te cele z emisji nowych akcji lub innych Zrddel
finansowania, takich jak np. umowy warunkowej cesji udzialu w prawie uzytkowania gémiczego (ang. furm-out
agreement). Poniewaz jednak Spoétka jest spotka poszukiwawcza w poczatkowej fazie rozwoju dziatalnosci, ktdrej wiasne
przeplywy pienigzne nie s znaczne, istnieje naturalne ryzyko utraty plynnosci, w tym mozliwosé, ze Spotka nie bedzie
miala dostepu do dodatkowego finansowania, a takze ze faktyczne naklady zwiazane z pracami poszukiwawczymi bgda
wyzsze od zaplanowanych. Spolka moze ograniczaé ryzyko plynnosci poprzez odraczanie zaplanowanych nakladow
inwestyeyjnych, ktére przekraczaja kwoty wymagane w programach prac dla zachowania koncesji, zawieranie umow
przekazania udziatu w koncesji, pozyskiwanie kapitalu wiasnego lub kapitatu dfuznego.

Zdaniem Spolki, jej srodki finansowe wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2009 r. nie bgda wystarczajgce, aby zapewnié
finansowanie biezace] dzialalno$ci oraz nakladéw zaplanowanych na kolejne dwanascie miesigcy, w zwiazku z czym
konieczne bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania. Spdlka zawarla ze swoim glownym akcjonariuszem
porozumienie w sprawic tymczasowego programu emisji obligacji zamiennych, w ramach ktdrego udostepnione zostang
$rodki do kwoty 20 min USD. Spdtka planuje podwyzszyé kapitat wlasny w drugim kwartale 2010 r. poprzez pierwsza
oferte publiczna na Gieldzie Papieréw Warlo$ciowych w Warszawie, ktéra ma zapewni¢ kapital niezbgdny na
sfinansowanie prac przyjetych do realizacji na rok 2010 oraz w podZnicjszych terminach. Ponadto wszelkie kwoty
pozostate do splaty z tytulu programu zostang umorzone poprzez ich zamiang na akcje w terminie podwy#szenia kapitalu
whasnego.
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Kulczyk Oil Ventures Inc.
(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania [inansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jura, spdlka publiczna, ktdrej 6,4% wyemitowanych akcji zwyklych znajduje si¢ w posiadaniu Spélki, swiadczyla na
rzecz Spolki uslugi finansowe i ksiggowe do dnia 31 pazdziemika 2009 r., kiedy to umowa zostala rozwiazana i
zastapiona umowg $wiadczenia ustug wzajemnych, na podsiawie ktore) Spélka swiadczy obecnie uslugi na rzecz spolki
Jura. Wynagrodzenie spdtki Jura za rok zakonczony 31 grudnia 2009 r. wynioslo 208 304 USD (na dzien 31 grudnia
2008 r. kwota ta wynosita 124 729 USD), za$ na dzien 31 grudnia 2009 r. stan zobowiazan Spélki na rzecz spéiki Jura
wynosit 13 121 USD (analogiczna wartos¢ na dzien 31 grudnia 2008 r.: 31 629 USD). W okresie od dnia | listopada
2009 1. do 31 prudnia 2009 r. Spolka naliczata za swoje uslugi wynagrodzenie i koszty poboczne w lacznej kwocie
2393 USD (2008 r.: 55 821 USD}. Na dzienn 31 grudnia 2009 r. kwota zobowiazan Spoétki wobec spélki Jura wynosila
18403 USD (33252 USD w 2008 r.) i zostata ona odniesiona do naleznoéci w skonsolidowanym bilansie.
Timothy M. Elliott i Norman W. Holton, zajmujacy w Spdlce stanowiska czlonkéw Rady Dyrektordw, sa rowniez
cztonkami Rady Dyrektorow spotki Jura, a Paul H. Rose sprawuje funkcje Dyrekiora Finansowego w Spélce oraz w
spdlce Jura.

Nemmoco Petroleum Corporation (“Nemmoco™), spotka prywatna, w ktdérej 25-procentowy udzial posiada
Timothy M. Elliott, zajmujacy w Spolce stanowisko czlonka Rady Dyrektorow i bedacy cztonkiem kierownictwa
wyzszego szczebla, $wiadczy na rzecz dubajskiego biura Spotki ustugi personalne i ogélne oraz uslugi w zakresie
ksiggowodci i administracji na zasadzie podzialu kosztow. Wynagrodzenie za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 r.
wynioslo 343 200 USD (na dzieit 31 grudnia 2008 r. kwota ta wynosita 99 698 USD). Na dzien 31 grudnia 2009 r. kwota
zadluzenia Spolki wobec Nemmoco z tytulu wyZzej wymienionych ustug administracyjnych wynosita 0,00 USD
{na 31 grudnia 2008 r.: 18 149 USD).

Loon Energy Corporation (“Loon Energy”) nie zatrudnia zadnych pracownikéw, a ustugi w zakresie zarzadzania i
administracji swiadczone sa na rzecz spolki przez kierownictwo i pracownikéw Kulezyk Oil. Wynagrodzenie z tego
tytuhu za rok zakohczony 31 grudnia 2009 r. wyniosto 10 512 USD. Na dzien 31 grudnia 2009 r. kwota zadluzenia Loon
Energy wobec Spétki Kulezyk Oil z tytutu tych ushug wynosila 0,00 USD (0,00 USD w 2008 r.). Kulczyk Oil pokrywa
cze§é kosztow poniesionych przez Loon Energy i na dzien 31 grudnia 2009 r. kwota zadluzenia Loon Energy z tego tytulu
wynosita 28 382 USD (56 813 USD w 2008 r.). Kulczyk Oil i Loon Energy sq spotkami powiazanymi ze wzgledu na
wspllnych czlonkéw Rady Dyrektorow i czlonkéw kierownictwa wyzszego szczebla oraz wspdlnego gldwnego
akcjonariusza.

Spdika ponosi odpowiedzialno$é prawna za gwarancj¢ udzielong w sierpniu 2007 (.Gwarancja Loon™) rzadowi Peru w
zwigzku z udzieleniem kontraktu koncesyjnego dawnej spolce zaleznej Loon Peru Limited. Loon Energy, spdtka
dominujaca dla Loon Peru Limited podjela dziatania niezbgdne do zastapienia Gwarancji Loon. Proces ten wymaga
uzyskania formalnej zgody rzadu Peru. Cho¢ Loon Energy i Spolka zawarly umowe w sprawie ochrony przed
odpowiedzialnoscia, to nie ma pewnosci. ze Loon Energy bedzie w stanie skutecznie zastgpi¢ Gwarancje Loon.

Gorng granice odpowiedzialnodei Spotki, ktora moze wynika¢ z Gwarancji Loon stanowi minimalny zakres prac
wymagany dla kazdego z pigciu etapéw prac poszukiwawczych w ramach siedmicletniego okresu poszukiwawczego.
Minimalny zakres prac pierwszego etapu poszukiwan zostat zakonczony pod koniec 2009 r., wobec czego maksymalna
kwota pozostalej odpowiedzialnosci Spolki zwiazanej z dalszymi czterema etapami prac poszukiwawczych jest obecnie
szacowana na kwote 1,7 min USD.

W dniu 9 wrzesnia 2009 r. Spotka zawarla z Kulezyk Investments S.A. umowe tymczasowego programu emisji obligacji
zamiennych (zob. Nota 14). Kulczyk Investments S.A. posiada 46.1% wyemitowanych akcji zwyklych na dzien
31 grudnia 2009 r.

Opisane transakcje z podmiotami powiazanymi byly realizowane wedlug kwot wymiany uzgodnionych przez strony,
zblizonych do wartosci godziwej.
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(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

21. Podatek dochodowy

Réznice pomiedzy obcigzeniem z tytulu podatkow dochodowych obliczonym wedtug stawek ustawowych oraz
obcigzeniem z tytulu podatkéw dochodowych wykazanym w sprawozdaniu finansowym sa nastgpujace:

Rok zakonczony 31 grudnia

2009 2008

Strata przed opodatkowaniem S (14269444) § (6649 8B67)
Stawka ustawowa - federalna i dla prowingji 29,0% 29,5%
Oczekiwane obniZenie podatku dochodowego I (4138139 § (1961711)
Wydatki niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 1312161 53 595
Roznice stawki podatkowej i zmiana wysokosci

odpisu aktualizujacego 2 825978 1908 116
ObcigZenie z tytulu podatku dochodowego b - 3 =

Réznice przejsciowe stanowiace podstawe ustalenia sald odroczonego podatku dochodowego to:

31 grudnia
2609 2008

Rzeczowe aktywa trwale $ (66114810) 3 1615643
Koszly emisji akeji 44 504 163 482
Rezerwa na obowiazek likwidacji aktywdw 4 062 3929
Niekapitalowe straty podatkowe 2890024 3373 480

(63 176 220) 5 156 534
Pomniejszone o: odpis aktualizujacy (3023 860) {5 156 534)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego $ (66200080) g -

W wyniku alokacji ceny nabycia Trilon (Nota 12) wykazano kwolg 66 200 080 USD w pozycji rezerwa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Wysokos¢ rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata obliczona
przy zastosowaniu stawki podatkowej na poziomie 55%, naloZonej przez Rzad Brunei na podsiawie umowy w sprawie
podziatu wpltywow z wydobycia dotyczacej Bloku M.

Szacuje sig, Ze niekapilalowe straty podatkowe zwiazane z dzialalnoscia w Kanadzie wygasna do 2029 r.
22. Dzialalno§é¢ zaniechana
W kwietniu 2008 r. Spotka dokonata rozliczenia sprzedazy pozostajacych w jej posiadaniu kanadyjskich obszardw

zlozowych ropy naftowej i gazu ziemnego. Efektywna data dokonania sprzedazy byt 31 grudnia 2007 r. Spétka w grudniu
2007 r. sprzedala czesc. posiadanych przed tg data, kanadyjskich obszaréw zlozowych.
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(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakonczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

23. Informacje na temat segmentéw dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze dzialalnosci Spolki sa zorganizowane w podziale na nastepujace obszary geograficzne: Brunei,
Syria oraz obszar korporacyjny.

Brunei 31 grudnia
2009 2008
Naklady na rzeczowe aktywa trwale — Blok L P 5421989 % 11 952
Naktady na rzeczowe aktywa trwate - Blok M 1155517 -
Naklady na rzeczowe aktywa trwale — Brunei $ 6577506 % 11 952
Aktywa razem 135701398 § 1020535
Syria 31 grudnia
2009 2008
Naklady na rzeczowe aktywa trwale & 581354 % 844 762
Aktywa razem $ 10575123 § 9993 769
Obszar korporacyjny 31 grudnia
2009 2008

Odsetki i pozostale przychody 3 37935 § 273075
Koszly ogdlnego zarzadu {4 463 732) (2672 461)
Koszt nabycia jednostki, Triton (Nota 12) (2 526 650) -
Koszt nabycia jednostki, KUB-Gas (Nota 6) (1 490 235) -
Qdsetki z tytutu obligacji zamiennych (1 305 089) -
Koszt plainosci w formie akeji wilasnych (3 552 383) (181 677)
Niezrealizowana strata z inwestycji (300 307) (7 968 130)
Odpisy umorzeniowe, amortyzacja i przyrost zasobow (117 666) {54 690)
Utrata wartosci aktywdw zwigzanych z ropg nafiowa i gazem ziemnym (906 008) -
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - 3 998 595
Zyski/(straty) z tytutu rézZnic kursowych 354 691 (44 579)
Strata przed opodatkowaniem i wynikiem

z dzialalnosci zaniechanej $ (14269444) $ _ (6649 867)
Naktady na rzeczowe aktywa trwale b 415167 § 364 531
Aktywa razem 3 5160008 $ 11357069
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{(poprzednia nazwa: Loon Energy Inc.)
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za lata zakoniczone 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r.

24. Zdarzenia po dniu bilansowym

Prospekt emisyjny Kulezyk Oil zostal zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF") w dniu 13 kwietnia
2010 r. i opublikowany w dniu 15 kwietnia 2010 r. Prospekt zostal przygotowany w celu:

1} przeprowadzenia w Polsce pierwszej publicznej oferty do 325.000.000 akeji zwyklych Kulezyk Oil (,Akeje
oferowane™). oraz

2) ubiegania sig o dopuszczenie do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,.GPW™) wszysikich
wyemitowanych dotychczas 200.491.549 akcji zwyklych, Akcji Oferowanych oraz do 25.000.000 akcji zwyklych, kiére
zostang wyemitowane dla Kulczyk Investments S.A., gléwnego akcjonariusza Kulczyk Oil, w zwiazku z konwersja
obligacji zamiennych na dzien zamknigcia pierwszej oferty publicznej.

Przewiduje sie, ze Kulczyk Oil zostanie dopuszczony do obrotu na GPW w maju 2010 .

Ja, Ewa topuska-Plazifiska, ttumacz przysiegly jezyka angielskiego [numer wpisu na liscie ttumaczy
przysieglych prowadzonej przez Ministra Sprawiedliwoéci: TP/5896/05], poswiadczam niniejszym
zgodno$é powyzszego Humaczenia z przedstawionym mi dokumentem sporzadzonym w jezyku
angielskim,

Suchy Las, 29 kwietnia 2010 r.

Rep. Nr 1036 /2010

Pobrano wynagrodzenie zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Sprawiedliwoéci z dn. 24.01.2005 (69 stron & 1125 znakow)
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